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arian adamianebi, romlebic uxmod cx-
ovroben, iRwvian da Sromoben kolosalu-
rad bevrs ewevian qvelmoqmedebas, magram
Tavis gamoCena ar uyvarT, piriqiT, zedmet
qebasa da sakuTari Tavis warmatebis Sesaxeb
saubars gaurbian. arada usazRvrod mniSn-
velovania maTi roli sazogadoebriv cxo-
vrebaSi, rac Serwymulia maRalzneobriv Tvi-
sebebTan: sikeTesTan, uangaro siyvarulTan,
amagis dafasebasTan, samSoblos tkivilis
gaTavisebasTan. aseT adamianTa ricxvs mie-
kuTvneba ekonomikis mecnierebaTa doqtori,
saqarTvelos teqnikuri universitetis sru-
li profesori, saqarTveloSi pirveli ing-
lisuri kerZo skolis damfuZnebeli da di-
reqtori, qalbatoni lamara qoqiauri, ro-
melic mTeli Tavisi sicocxlis ganmavlo-
baSi marcval-marcval agrovebs, qmnis da
arigebs yvelafers saukeTesos, rac ufals
misTvis daunaTlavs. albaT, genebiTac gamo-
hyva mas xasiaTis simtkice, mizanswraful-
oba, goniereba, keTilSobileba, sulgrZelo-
ba da saTnoeba.

profesori lamara qoqiauri ramdeni
aTeuli welia Tanmimdevrulad ikvlevs XX
da XXI saukuneebis yvelaze popularul da
ekonomikisaTvis sasicocxlod aucilebel
problemas _ investiciebs. jer kidev 2007
wels gamocemul SromaSi `investiciebis
Teoriuli genezisi~ qalbatoni lamara qo-
qiauri wers: `didi survili maqvs, warmo-
vadgino mravalplaniani naSromebi inves-
ticiebisa da investirebis Sesaxeb. monog-
rafiebis da saxelmZRvaneloebis ciklSi
Cemi mizania gamovyo sayuradRebo saxis,
mniSvnelovani Teoriuli da meTodologi-
uri novaciebi, rac gansakuTrebiT sasarge-
blo da saintereso iqneba mkiTxvelTa far-
To wrisaTvis _ sabakalavro programis
studentebidan dawyebuli _ profesional-
uri biznesmenebiT damTavrebuli. kadnie-
rebaSi ar CameTvleba albaT, Tu vityvi, rom
Cemi Sromebi daexmareba mkiTxvels Rrmad
gaerkves investiciebis rTuli samyaros
labirinTebSi, romelsac ukve TiTqmis sami
aTeuli vikvlev.~

sainvesticio saqmianobis da masTan

qarTuli ekonomikuri
mecnierebis samsaxurSi

dakavSirebuli problemebis Sesaxeb profe-
sor lamara qoqiaurs ukve gamocemuli aqvs
naSromTa cikli:

investiciuri saqmianobis problemebs
saqarTvelos ekonomikuri reformis siste-
maSi erT-erTi sakvanZo adgili ukavia.

saqarTveloSi am bolo wlebSi Seqmni-
lma mZime ekonomikurma mdgomareobam nega-
tiuri gavlena moaxdina investiciur da-
grovebaze, investiciur klimatze. am uka-
nasknelma daasusta ekonomikuri zrdis
SesaZleblobebi da daamuxruWa struqturu-
li gardaqmnebis problemebis gadaWras.

avtors sainvesticio saqmianobis gamo-
cocxleba saqarTvelos ekonomikis kriz-
isidan gamoyvanis umTavres SesaZlo gzad
miaCnia. igi gadaudebel amocanad Tvlis
optimaluri investiciuri politikis Se-
muSavebas da Sesabamisad, myari Teoriuli
da meTodologiuri bazis Camoyalibebas.

Tamamad SeiZleba aRiniSnos, rom XX
saukunis oTxmocdaaTian wlebSi qarTveli
mecnier-ekonomistebis mier ekonomikis TiTq-
mis yvela dargSi SesaSuri kvlevisa da
sayuradRebo Sromebis bumis pirobebSi sa-
qarTveloSi erTgvari vakuumi Seiqmna inve-
sticiur sferoSi. Tu ar CavTvliT ramden-
ime sayuradRebo samecniero statias, inves-
ticiebze ar mogvepoveboda arc erTi kapi-
taluri xasiaTis naSromia. maSin roca uc-
xoeTsa da gansakuTrebiT yofil postso-
cialistur qveynebSi intensiurad muSaobd-
nen aRniSnul sakiTxebze. am mxriv gansa-
kuTrebiT sayuradReboa profesorebis lo-
rens gitmanis enciklopediuri naSromi ̀ in-
vestirebis safuZvlebi~, uiliam Sarpis gax-
maurebuli monografia ̀ investiciebi~, v. mi-
lovidovis `wilobrivi investiciuri fon-
debi~, n. ilinis `proeqtebis marTva~ da
sxvaTa naSromebi.

qalbaton lamara qoqiauris naSromi
saqarTveloSi sainvesticio saqmianobis
ZiriTad problemebze (1997 w.) pirveli komp-
leqsuri samecniero monografiuli gamokv-
levaa, sadac ganxilulia Tanamedrove etape-
bze sainvesticio saqmianobis Teoriuli da
meTodologiuri safuZvlebi, investiciis
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bazari da misi formirebis ZiriTadi mima-
rTulebebi saqarTveloSi; gaanalizebulia
investiciis social-ekonomikuri aspeqtebi,
mocemulia xelsayreli investiciuri kli-
matis Seqmnis ZiriTadi gzebi. SromaSi far-
To adgili aqvs daTmobili sainvesticio
saqmianobis Sefasebis ZiriTad maCveneblebs
da maTi gamoyenebis meTodebs. naSromi
gankuTvnilia ekonomikuri profilis umaR-
lesi saswavleblebis studentebis, mecnier
ekonomistebis, safinanso da sabanko dawese-
bulebaTa muSakebis, am sakiTxebiT dainter-
esebuli mkiTxvelebisa da biznesmenTaTvis.

`investiciebis bazari: Teoria, poli-
tika, praqtika~ (2002), transformaciuli
ekonomikis pirobebSi saqarTveloSi inves-
ticiis bazris Camoyalibebisa da ganviTare-
bis ZiriTadi mimarTulebebisadmi miZRvni-
li pirveli monografiuli gamokvlevaa.
masSi ganxilulia rogorc investiciis ba-
zris funqcionirebis Teoriul-meTod-
ologiuri aspeqtebi, ise sainvesticio saqmi-
anobis dafinansebisa da sainvesticio po-
tencialis ganviTarebis, investiciis bazris
formirebaSi xelsayreli sainvesticio
garemos Seqmnis, bankebis sainvesticio saqmi-
anobis, ucxouri investiciebis mozidvis da
efeqtiani gamoyenebis, qveyanaSi investici-
uri saqmianobis samarTlebrivi bazis Seqm-
nis, sainvesticio proeqtebis dafinansebis
sistemisa da komerciuli Sefasebis sak-
iTxebi. naSromSi sistemuri saxiT aris
ganxiluli erovnuli investiciis bazris
formirebisa da funqcionirebasTan dakav-
Sirebuli rogorc Teoriuli, ise praqtiku-
li xasiaTis sakiTxTa farTo wre, Camoyal-
ibebulia siaxlis Semcveli Teoriuli da-
skvnebi, praqtikuli winadadebebi da reko-
mendaciebi, kerZod mocemulia investiciis
Teoriuli genezisi, misi makro da mikro-
ekonomikuri aspesqtebi, ris safuZvelzec
SemuSavebulia investirebis sistemuri ana-
lizis koncefcia;

_ gaSuqebulia ekonomikur literatur-
aSi naklebad Seswavlili _ investiciis
bazris arsi, struqtura da saxeebi, dasabuTe-
bulia saqarTvelSi misi ganviTarebis auci-
lebloba;

_ gaanalizebulia investiciis bazris
Camoyalibebis pirveli nabijebi saqarTve-
los transformaciul ekonomikaSi, ganxilu-
lia misi funqcionirebis obieqturi pirobe-
bi;

_ investiciuri bazris finansur da ma-
terialur aqtivebTan erTad pirvelad
ekonomikur literaturaSi (aseTi inter-
pretaciiT) ganxilulia inteleqtualuri
aqtivebi, dasabuTebulia adamianiseul kap-
italSi investiciebis gadaudebeli ganx-
orcielebis aucilebloba saqarTvelSi.

_ Seswavlilia investiciis bazris mar-
Tva-ganviTarebis keinzianuri da monetar-
istuli midgomebi, gaSuqebulia investici-
is bazris koncefciebi da modelebi;

_ gamokvleulia saqarTvelSi arsebu-
li ekonomikuri krizisis fonze investici-
uri krizisis siRrme, misi warmoSobis mize-
zebi da Taviseburebebi;

_ investiciis bazris formirebisa da
dagrovili investiciuri potencialis op-
timaluri gamoyenebis mizniT, ganzogadebu-
li da saqarTvels pirobebisaTvis SemuSave-
bulia investiciuri saqmianobis Sefasebis
maCvenebelTa sistema; Camoyalibebulia in-
vesticiuri proeqtebis finansuri da ko-
merciuli srulyofis winadadebebi;

_ investiciuri proeqtebis realizaci-
is riskebis msoflioSi aprobirebuli praq-
tikis Seswavlisa da ganzogadoebis safuZ-
velze mocemulia investiciuri proeqteb-
is riskebis krebsiTi klasifikacia;

_ investiciuri saqmianobis indikator-
ebis ganxilvis safuZvelze Camoyalibebu-
lia rekomendaciebi saqarTveloSi sainves-
ticio potencialis ganaxlebisa da ganvi-
TarebisaTvis;

_ kompleqsuradaa Seswavlili investi-
ciis bazris saxelmwifoebrivi regulireb-
is modelebi da dasabuTebulia saqarTvelo-
Si xelsayreli sainvesticio garemos for-
mirebisaTvis makroekonomikuri regulireb-
is aucilebloba;

_ investiciuri garemos kompleqsurad
Seswavlisa da gaanalizebis safuZvelze,
SemuSavebulia xelsayreli sainvesticio
garemos Seqmnis makroekonomikuri sakiTx-
ebi;

_ gaanalizebulia saqarTveloSi mcire
da saSualo biznesis investiciuri mxardaW-
eris arsebuli mdgomareoba da dasaxulia
misi gaumjobesebis gzebi;

_ gaSuqebulia kerZo sainvesticio da-
finansebis amocanebi da gansazRvrulia
saxelmwifos roli am amocanaTa gada-
saWrelad finansuri instrumentebis gamo-
ZebnaSi;

gamoxmaureba da recenziebi
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_ mowinave ucxouri gamocdilebis Ses-
wavlis safuZvelze axsnilia bankebis roli
investiciis bazris formirebaSi, gaanali-
zebulia saqarTveloSi sabanko infrastru-
qturis Tanamedrove mdgomareoba da das-
abuTebulia komerciuli bankebis investi-
ciuri saqmianobis ganviTarebis ZiriTadi
mimarTulebebi;

_ warmoCenilia ucxouri investiciebis
roli erovnuli investiciis bazris for-
mireba-ganviTarebaSi, Camoyalibebulia av-
toriseuli xedva da praqtikuli winadade-
bebi qveyanaSi ucxouri investiciebis mozid-
vis stimulirebisaTvis;

_ SemuSavebulia ucxouri investicieb-
is mozidvis regionuli strategia;

_ pirvelad qarTuli finansuri mecni-
erebis praqtikaSi Sedgenilia avtoriseu-
li grZelvadiani investiciebis klasifi-
kaciis sqema;

_ ganxilulia saqarTveloSi investici-
uri politikis prioritetuli mimarTule-
bebi, gakeTebulia saTanado daskvnebi da
Camoyalibebulia rekomendaciebi sainvesti-
cio potencialis ganaxlebisa da ganviTare-
bisaTvis.

naSromSi Camoyalibebuli rekomendacie-
bis gaTvaliswineba saqarTvelos ekono-
mikur politikaSi daaCqarebs investiciuri
problemebis daZlevas, prioritetuli sa-
investicio proeqtebis realizacias, rac
saboloo angaSiT, qveynis ekonomikur zr-
daSi aisaxeba.

investiciebis Teoriuli genezisi
(2007). ganxilulia investiciuri sferos
funqcionirebis Teoriul-meTodologiuri
safuZvlebi, dasabuTebulia investiciuri
segmenti, rogorc ekonomikuri sistemis Se-
madgeneli nawili _ investicia, kreditTan
erTad, warmodgenilia finansebis warmonaqm-
nad, mis modifikaciad. mocemulia investicie-
bis Tanamedrove koncefciebi da investi-
ciuri ganviTarebis modelebi, misi makro-
da mikroekonomikuri aspeqtebi; calkea war-
modgenlili sabazro ekonomikaSi sawar-
mos investiciuri qcevis modeli. gansakuT-
rebuli yuradReba aqvs daTmobili sain-
vesticio procesSi investiciebis moZraobas-
Tan dakavSirebul ekonomikur urTierTo-
bebs. naSromSi farTodaa gaSuqebuli fin-
ansuri, realuri da inteleqtualuri sain-
vesticio resursebi, sainvesticio proce-
sis finansuri uzrunvelyofis sakiTxebi.

naSromSi mkafiod asaxulia is udidesi cv-
lilebebi, rasac adgili hqonda XX sauku-
nis ukanasknel aTwleulSi da XXI sauku-
nis dasawyisSi investiciur biznesSi. wign-
is struqtura Seesabameba ivane javaxiSvi-
lis Tbilisis saxelmwifo universitetis
diplomirebuli bakalavrebisa da magistre-
bis momzadebis saerTaSoriso da meTodikas.
wigni ilustrirebulia sqemebiT, grafike-
biT, cxrilebiT. yovel Tavs darTuli aqvs,
aucilebeli terminebi, reziume qarTul da
inglisur enebze, kiTxvebi da davalebebi
sakiTxebis ukeT gagebis mizniT da reko-
mendebuli literatura.

`fasiani qaRaldebis bazari~ (2008).
naSromi mTlianad eZRvneba Tanamedrove
ekonomikis metad aqtualur da amave dros
problematur segments – fasiani qaRalde-
bis bazris warmoqmnis, funqcionirebis, ana-
lizis, marTvisa da ganviTarebis farTo
speqtrs. naSromis mizania _ gaacnos mkiTx-
vels fasiani qaRaldebis irgvliv mimdinare
diskusiebi, Seuqmnas maT sruli warmodgena,
fasiani qaRaldebis bazris fundamenturi
da teqnikuri analizis Sesaxeb. amasTan, igi
saSualebas iZleva gacnobierebuli iqnes
fasiani qaRaldebis bazris arsi, struqtu-
ra, monawileni, misi maregulirebeli sakanon-
mdeblo baza, ganxilulia fasiani qaRalde-
bis ekonomikuri Sinaarsi, maTi saxeebi,
faswarmoqmnis meqanizmi fasiani qaRaldis
bazarze, naSromSi mocemulia fasiani qaRa-
ldebis sakiTxebis analizi. naSromSi mkiTx-
veli fasiani qaRaldebis teqnikuri anali-
zis amosaval debulebebTan erTad gaecno-
ba fasiani qaRaldebis bazris grafikul
analizs; pirvelad qarTul ekonomikur
literaturaSi mocemulia fasiani qaRalde-
bis teqnikuri analizis trenduli saxis
tipiuri figurebis ZiriTadi grafikuli
modelebs, teqnikuri analizis intrument-
ebs. naSromi saerTod iZleva aucilebeli
Teoriuli codnis optimalur minimums fa-
siani qaRaldebis bazris funqcionirebis
sxvadasxva aspeqtebis Sesaxeb da a.S..

finansebi, investiciebi, sabanko saqme.
enciklopediuri terminologia (2009),
mizania finansistebis, investorebis da
bankirebis ukve tradiciuli, myarad damkvi-
drebuli da profesiuli terminebis, uni-
ficirebuli sxvadasxva ganmartebebis, axa-
li, sabazro ekonomikis Sesatyvisi cnebeb-
is moZieba, dajgufeba, Targmna inglisur da
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rusul enebze da qarTvel mkiTxvelamde
mitana.

naSromSi sinTezireba aqvs gakeTebuli
dasavleTis TvalsaCino avtorebis amgvari
saxiT warmodgenil Sromebs, oqsfordis,
amerikis bankirTa asociaciis, ruseTis safi-
nanso akademiis, qarTvel ekonomist-leqsi-
kografebis msagvs gamocemebs.

winamdebare enciklopediur xasiaTis
leqsikoni erTgvar wvlils Seitans finan-
sur, investiciur, sakredito da savaluto
urTierTobebis sferoebSi standartuli
terminologiis SemuSavebasa da dadgenaSi.
30800 sityvisagan Sedgenili aRniSnuli
terminologiuri leqsikoni praqtikul
daxmarebas gauwevs finansistebs, bankirebs,
investorebs, mewarmeebs, ekonomikur samsax-
urebis specielistebs, mecnier-ekonomistebs,
umaRlesi skolebis studentebsa da mTargm-
nel-referentebs.

leqsikoni mkvlevaris mravalwliani da-
Zabuli Sromis Sedegia. avtori aRniSnavs
rom `Cveni muSaobis ZiriTadi amocana iyo
mecnierebis am sferoebSi moZiebuli yvela
termini dagvejgufebina da gamogveca dar-
gobrivi niSniT cal-calke finansur-sakre-
dito, sabanko saqme da investiciebi.... naS-
roms enciklopediuri ganmartebiTi xasiaTi
eqneba. visac gamocdili aqvs da umuSavia
am sferoSi, icis ra kolosaluri Sroma,
ruduneba sWirdeba amgvari enciklopediis
Seqmnas da gamocemas. uzarmazari Sroma
gavwieT. moZiebulia, sistematizirebulia,
Targmnilia, Sejerebulia, dabeWdilia da
stambur gamocemas elodeba mravali aTasi
gverdi, magram gadavwyviteT ar gveCqara. am
etapze varCieT gamogveca mxolod termi-
nologia-leqsikoni, inglisur, rusul da
qarTul enebze~.

`sainvesticio proeqtebi~ (2010) _
pirvelad qarTul ekonomikur literatur-
aSi Seswavlilia investiciuri proeqtebis
teqnikur-ekonomikuri dasabuTeba; maTi Se-
fasebis meTodebi; gakeTebulia investici-
uri proeqtebis Sefaseba gaurkvevlobisa
da riskebis pirobebSi; Camoyalibebulia
proeqtebis efeqtianobis gaTvlis da anali-
zis meTodebi; ganzogadoebulia sainvesti-
cio proeqtebis riskebis dadgenis da Se-
fasebis meTodebi da xerxebi; didi adgili
aqvs daTmobili mTlianad investiciebis da
sainvesticio proeqtebis ekonomikuri Se-
fasebis sakiTxebs; SromaSi yuradReba eqceva

biznes-gegmebis ideis dasabuTebis, Sedegeb-
is, damtkicebis, klasifikaciis da a.S. sak-
iTxebs; gansakuTrebuli interesiT aris
Seswavlili investiciuri proeqtebis mene-
jmentis sfero.

naSromis mizania: sainvesticio proeqte-
bis Sedgenis, damuSavebis da analizis Tan-
mimdevrobis Camoyalibeba; maTi Sefasebis
maCveneblis SerCevis kriteriumebis gansaz-
Rvra; sainvesticio proeqtis prognozireba-
di fuladi nakadebis da maTi ekvivalente-
bis Rirebulebis gamoTvlis teqnikis srul-
yofa; saqarTveloSi mimzidvelobis sainve-
sticio garemos CamoyalibebisaTvis politi-
kuri, sakanonmdeblo da ekonomikuri pirobe-
bis Seqmnis aucileblobis da SesaZleblo-
bis dasabuTeba da gadaWris mTavari mimar-
Tulebis SemuSaveba. aseve, kvlevis Sedege-
bis safuZvelze daskvnebis, SeniSvnebis da
rekomendaciebis Camoyalibeba. naSromSi mi-
znebidan gamomdinare: masSi ganxilulia da
Seswavlilia rogorc Teoriuli, ise praq-
tikuli mniSvnelobis sakiTxTa farTo wre.
moyvanilia garkveulad siaxlis Semcveli
Teoriuli daskvnebi da praqtikuli wi-
nadadebebi, kerZod: mocemulia sainvesti-
cio proeqtis avtoriseuli ganmarteba, Camoy-
alibebulia sainvesticio proeqtis Sedge-
nis da analizis Catarebis aucilebeli eta-
pebi; gaanalizebulia saqarTveloSi arse-
buli sainvesticio garemo; mocemulia sa-
investicio garemos gaumjobesebis ramden-
ime rekomendacia-winadadeba; ganxilulia sa-
investicio proeqtis Sefasebis kriteriumebi
da maTi urTierTSedarebis safuZvelze
gamovlenilia TiToeulis upiratesoba da
nakli; Catarebulia sainvesticio proeqtis
prognozirebadi fuladi nakadis analizi,
gansazRvrulia relevanturi fuladi naka-
di; gamovlenilia gadasaxadebis da amor-
tizaciis gavlena fuladi nakadebis Sefase-
baze; aRniSnulia sainvesticio proeqtisaT-
vis damaxasiaTebeli mmarTvelobiTi ofcio-
nebis Sefasebis aucilebloba, agreTve in-
flaciiT gamowveuli cvlilebebis gaTval-
iswinebis xerxebi; ganxilulia sainvesti-
cio proeqtis dafinansebis wyaroebi; moce-
mulia rekomendacia venCuruli fondebis
Camoyalibebis aucileblobis Sesaxeb; gake-
Tebulia sainvesticio proeqtis analizi
riskis pirobebSi; agreTve dasabuTebulia
erTeulovani, korporaciuli da sabazro
riskis pirobebis aucilebloba.
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sainvesticio saqme (2010). investicie-
bis sferos problemis mkvlevarma mecnier-
ma sazogadoebas warmoudgina investicieb-
is da investirebis Sesaxeb erTgvari encik-
lopediuri naSromi _ `sainvesticio saqme~.
avtori TviTonac aRniSnavs, rom saxelmZR-
vaneloSi Sejamebuli saxiTaa warmodgeni-
li am sferoSi aTwleulebis manZilze, didi
rudunebiT ganxorcielebuli mecnieruli
kvlevis Sedegebi da saintereso mosazrebebi.
saxelmZRvanelos erT-erT Rirsebad unda
CaiTvalos Sesaswavli problemis kvle-
visadmi masStaburi midgoma, rac imaSi gam-
oixateba, rom investiciebis sakiTxis kv-
leviT dainteresebul yovel students, baka-
lavrs, magistrants, doqtorants Tu bizne-
sis warmomadgenels, am saxelmZRvanelos
saxiT investiciebis yvela mimarTulebaTa
farTo speqtrisa Tu misTvis saWiro yov-
el sakiTxze, maRal doneze Sesrulebuli,
siRrmiseuli kvlevis Sedegebi mokrZalebiT
waredgineba informaciis moZiebisaTvis dam-
axasiaTebeli yovelgvari Tavis momabezre-
beli Ziebebis da kvlevebis gareSe.

winamdebare naSromSi am sferoSi yve-
la mimarTulebiT ganxorcielebuli kvle-
va warmoadgens dasrulebel naSroms, romel-
ic mkiTxvels srul da amomwurav informa-
cias miawvdis investiciuri sferos saqmi-
anobis am mniSvnelovan sakiTxebze.

saxelmZRvaneloSi Tanmimdevruladaa ga-
nxiluli iseTi sakiTxebi, rogoricaa: inve-
sticiebi da sainvesticio saqmianoba saba-
zro ekonomikis pirobebSi; realuri inves-
ticiebi; investiciuri proeqtebi da maTi
efeqtianobis Sefasebis alternatiuli me-
Todebi; finansuri bazari  da institutebi;
investiciebis bazari, misi formirebisa da
ganviTarebis problemebi; fasiani qaRalde-
bis bazrisa da teqnikuri sakiTxebis Rrma
analizi, sainvesticio portfelis Teoria;
finansuri saxsrebis warmoqmnisa da sainve-
sticio gadawyvetilebebis Sefasebis prob-
lemebi; investiciebi inteleqtualur
kapitalSi; sainvesticio politika da
strategia; sainvesticio menejmenti; ucx-
ouri investiciebi ekonomikis globalizaci-
is pirobebSi; komerciuli bankebis saqmi-
anoba, sainvesticio biujetireba.

gansakuTrebuli aRniSvnis Rirsia av-
toris naSromi `sainvesticio menejmen-
ti da politika~(2013), radgan Tanamed-
rove  msoflio meurneobis damaxasiaTebe-

li Tavisebureba ara marto saqonliTa da
momsaxurebiT Tavisufali vaWrobaa, aramed
kapitalis Tavisufali gadaadgilebaa.
msoflios sxvadasxva regionebis aqciebis
kotireba, saprocento ganakveTebi da
savaluto kursebi mWidrod ukavSirdebian
erTmaneTs; msoflio investiciuri bazrebi
da kapitalis bazrebi mniSvnelovanwilad
zemoqmedeben finansur-ekonomikur pirobe-
bze; ufro metic, saerTaSoriso investici-
uri kapitali gansakuTrebul rols as-
rulebs rogorc calkeuli qveynebisa, aseve
mTlianad msoflio finansuri regionebis
ganviTarebaSi. zemoT aRniSnuli garemoeba
xels uwyobs investiciuri kapitalis maRa-
li mogebis mqone qveynebSi `gadadinebas~,
ris safuZvelzec farTovdeba msoflio
finansuri da investiciis bazrebi.

unda aRiniSos, rom msoflio finansur
sistemaSi finansurma kapitalma fizikur
investiciebTan SedarebiT Tavisi mobil-
urobis meSveobiT wamyvani adgili daikava,
radganac mas mkacri savaluto da sagada-
saxado regulirebis mqone qveynebisgan
Tavis aridebis meti saSualeba aqvs. umete-
si qveynebi eswrafvian moizidon da Seinar-
Cunon aseTi kapitali.

zemoT aRniSnuli amocanebis gadawyve-
ta, sawarmos sainvesticio saqmianobis ganx-
orcielebasTan dakavSirebuli sakiTxebis
kompleqsi investirebis procesSi gadaw-
yvetilebaTa miRebis Teoriisa da praqtikis
codnas moiTxovs. sakiTxTa es kompleqsi
codnis SedarebiT axal dargs Seadgens.
mas avtori `sainvesticio menejments~
uwodebs. sawarmos (firmis, korporaciis)
doneze kapitalis investirebasTan dakav-
Sirebuli mmarTveluri gadawyvetilebebis
momzadebisa da miRebis sakiTxebs sawyis
etapze ganixilavdnen sainvesticio menej-
mentis sistemis erT-erT gankerZoebul mi-
marTulebad. menejmentis sistemaSi maT
ganixilavdnen sawarmos ganviTarebasTan
dakavSirebul grZelvadian safinanso
gadawyvetilebebad. sainvesticio menej-
menti codnis damoukidebel dargad XX
saukunis 50-ian wlebSi Camoyalibda saport-
felo investirebis sferoSi mimdinare kv-
levebis intensivobis gaaqtiurebasTan dakav-
SirebiT. portfelebis Teoriis Camoyali-
bebas ukavSirdeba TviT `sainvesticio me-
nejmentis~ terminis gamoCenac, rasac Tavda-
pirvelad uwodebdnen sawarmos finansuri
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investiciebis marTvis sistemas. mogvianebiT
sainvesticio menejmentma realuri in-
vestirebis sferos ganxilvac moicva. amJa-
mad sainvesticio menejmenti codnis erT-
erTi yvelaze ufro dinamikurad ganviTare-
badi dargia. bolo aTwleulebSi mkvle-
varTa mniSvnelovanma nawilma nobelis
premia swored sainvesticio menejmentis
problemebis damuSavebisTvis miiRo.

sawarmos investiciebis marTvis mrava-
li aspeqti, romlebic marTvis ganxiluli
funqciuri sistemis ZiriTadi obieqtebia,
Cvens qveyanaSi jer kidev Camoyalibebis
stadiaSia. igi transformaciis periodis
obieqtur ekonomikur sirTuleebs, norma-
tiul-samarTlebrivi bazis arasrulyo-
filebasa da rTul ekonomikur pirobebSi
muSaobisTvis specialistebis momzadebis
arasakmaris dones awydeba. sabazro re-
formebis gagrZeleba da mZime ekonomikuri
tendenciebis daZleva SesaZlebels gaxdis
Teoriuli Sedegebis srulad gamoyenebas
da sawarmos investiciebis marTvaSi erovnu-
li da sazRvargareT dagrovili gamocdi-
lebis gaziarebas.

zemoTaRniSnul naSromSi avtors stru-
qtura kargad aqvs warmodgenili. vinaidan
naSromi gamiznulia saxelmZRvanelod stu-
dent-axalgazrdobisaTvis, misi agebuleba
da Sinaarsi srul SesabamisobaSia say-
ovelTaod aRiarebul saerTaSoriso sauni-
versiteto programebTan. saxelmZRvanelos
darTuli aqvs sainvesticio sferoSi amJa-
mad arsebuli uaxlesi literatura; av-
toris mier Sedgenili sauniversiteto pro-
grama _ silabusi; daskvnebi da winadadebe-
bi qarTul da inglisur enebze; sacnobaro
aparati, kerZod finansur-sainvesticio
gamoTvlebi, cxrilebi, finansuri da sain-
vesticio menejmentis ZiriTadi algoriT-
mebi SemoTavazebulia masalis miznebisa
da Sinaarsis formulireba, aqve mocemulia
studentebisaTvis asaTvisebeli sakiTxeb-
is mokle CamonaTvali. TviTkontrolis
mizniT Sedgenilia kiTxvebi da davalebebi,
romlebic studentebs miscems saSualebas
gansazRvron, gaiges Tu ara masala. naSrom-
Si mocemuli yvela formulis, cxrilis,
diagramis da sqemis mimarT miTiTebulia
gamoyenebuli wyaroebi. naSromis bolos
mocemulia reziume qarTul da inglisur
enebze. daskvnebis markirebuli CamonaTva-
li daexmareba studentebs Sesaswavli masa-

lis ZiriTadi momentebis gasameoreblad
an misTvis sasurveli sakiTxebis SesarCe-
vad. avtors aqvs uamravi specialuri lit-
eraturis moZiebuli, dajgufebuli, saWiro
gverdebis miniSneba, rac udaod Seuwyobs
xels studentebs masalis aTvisebaSi.

aRniSnul naSromSi ganxiluli yvela
sakiTxis Sesaxeb saubari arsebiTia, magram
mniSvnelovania gamovyoT ZiriTadi daskvnebi
da mosazrebebi, kerZod:
l kapitalis saerTaSoriso moZraobis

procesi warmoadgens investiciebis qveya-
naTaSoriso migraciis process maTi ucxo-
eTSi ufro efeqtianad dabandebis mizniT,
aseve ucxoeTidan aucilebeli materialuri
da finansuri resursebis mozidvas erovnul
ekonomikaSi maTi raodenobrivi da struq-
turuli ukmarisobis pirobebSi.
l transformirebadi ekonomikis mqone

qveynebi msoflio kapitalis bazrebidan
mniSvnelovani nakadebis importiorebi 1982-
1989 wlebis msoflio savalo krizisis das-
rulebis Semdeg gaxdnen. investiciuri na-
kadebis gansxvavebuli struqturis da
masStabebis pirobebSi kapitalis modineba
yvela SemTxvevaSi obieqturad ganpirobe-
bulia rogorc egzogenuri ise endogenuri
faqtorebiT.  pirvel maTgans miekuTvneba
gaumjobesebuli makroekonomikuri situa-
cia, aseve gatarebuli struqturuli re-
formebi investiciebis importior qveyneb-
Si. meores miekuTvneba ganviTarebul qvey-
nebSi saprocento ganakveTis cikluri cv-
lilebebi, agreTve sabanko institutebis
gazrdili interesebi ganviTarebadi bazre-
bis mimarT.  
l investorebis, kerZod sabanko insti-

tutebis gazrdili interesi transformire-
badi ekonomikis mqone qveynebisadmi iwvev-
da finansuri integraciis da globalizaci-
is procesis gaZlierebas, ramac dadebiTi
gavlena  moaxdina calkeul qveynebsa da
mTlianad globalur ekonomikaze.
l XX saukunis bolosaTviskapitalis

saerTaSoriso moZraobis struqturaSi mox-
da arsebiTi cvlilebebi, kerZod, 1981-2000
wlebSi damokidebuleba sasesxo da same-
warmeo kapitalebs Soris Seicvala.
l samewarmeo kapitalis moZraobaSi

lideris pozicias ikaveben portfeluri
investiciebi. am movlenis obieqturi mize-
zebi Semdegia:

- msoflioSi investiciuri situaciebis
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gaumjobeseba.
- kapitalis saerTaSoriso moZraobasTan

mimarTebaSi politikis liberalizacia.
- kapitalis msoflio bazarSi trans-

formirebadi ekonomikis mqone qveynebis ba-
zrebis Zlieri integracia.
l investiciebis msoflio bazris Ziri-

Tadi cvlilebebi, rac pirvel rigSi mis
struqturaSi mimdinare ZvrebTanaa dakav-
Sirebuli, ganpirobebulia finansuri glo-
balizaciiT da samecniero-teqnikuri gan-
viTarebis tempebis daCqarebiT. saerTa-
Soriso investirebis dominirebad formad
XX s. 70-iani wlebSi ganixileba pirdapiri
inveticiebi, xolo XXI s-Si winmswrebi gan-
viTareba hpova portfelurma investicieb-
ma. aRsaniSnavia is faqti, rom finansuri
instrumentebis mniSvnelobis gaZliereba
xels uwyobs investiciebis mozidvas inves-
ticiebis msoflio bazridan, axali teqnol-
ogiebs, sabanko kapitalis zrdas da riske-
bis xarisxobriv marTvas. finansuri instru-
mentebis saerTaSoriso moZraoba sul ufro
metad damoukidebel xasiaTs iZens da yal-
ibdeba e.w. investiciebis saxelSekrulebo
formebi: xelSekrulebebi dakavSirebuli
momsaxurebasTan da marTvasTan.
l investiciebi ekonomikuri proceseb-

is formirebaSi samarTlianad asrulebs
gadamwyvet rols. axorcielebs ra mraval
monawileTa da saqmianobis sxvadasxva saxeo-
baTa integrirebas erovnuli ekonomikis
yvela doneze, sainvesticio sfero uSualo
zemoqmedebas axdens saqmiani aqtivobis
donesa da sameurneo saqmianobis masStabe-
bze, saboloo jamSi ki gansazRvravs misi
dinamiuri da dabalansebuli ganviTarebis
SesaZleblobas.
l finansur-sakredito politikam da

daCqarebulma sainvesticio privatizaciam
ekonomikuri reformis pirvel wlebSi didi
dartyma miayena sainvesticio kompleqss.
SekumSa sainvesticio bazari, ekonomikis
realur seqtors mouspo finansuri resurse-
bi da Seamcira moTxovna TviTon kapital-
is ganaxlebaze. miuxedavad didi survil-
isa, ganaxldes ekonomikuri zrda, arseboben
faqtorebi da Zalebi, romlebic xels uS-
lian ekonomikur aRimavlobas.

jer-erTi, Zalze Seryeulia, Tu dan-
greuli ara, ekonomikuri zrdis materi-
aluri baza – manqanaTmSeneblobis, soflis-
meurneobis, metalurgiuli mrewvelobis

dargebi. am dargebSi grZeldeba warmoebis
dacema, da rac mTavaria, isini `mitovebu-
lia~ teqnikur-teqnologiuri Tval-
sazrisiT. ̀ gamoTiSulni~ arian Tanamedrove
teqnologiebidan da ar gaaCniaT resurse-
bi da wyaroebi TavianTi teqnikur-
ekonomikuri bazis naxtomiseburi ganaxleb-
isaTvis. jerjerobiT arsebobs metalurgiu-
li da manqanaTmSenebeli warmoebis samamu-
lo produqciaze Sida moTxovnis arsebi-
Tad zrdis faqtorebi.

meore, saxelmwifo seqtoridan war-
moSobili korporaciebi da sawarmoebi Ta-
vianT Tavs srulad ar moiazreben sabazro
ekonomikis sawarmoebad, maTSi Zalze sus-
tia anda saerTod ar vlindeba kapitalis
dagrovebis `instiqtebi~. amave dros sawar-
mos reformis saxelisuflebo koncefcia
gamodis iqedan, rom ̀ reformireba sawarmom
unda ganaxorcielos damoukideblad~.

mesame, miuxedavad refinansirebis ga-
nakveTebis ramdenadme Semcirebisa, erovnul
banks, komerciul bankebs jer kidev ara aqvT
saWiro daintereseba da arsebiTi odenobis
Tavisufali  sasesxo resursebi  ekonomikis
realuri seqtoris kapitalSi sainvesti-
cio dabandebebisaTvis, komerciul bankebT-
an mimarTebaSi dRemde tardeba sabanko
procentis ganakveTis `dadebiTi~ politi-
ka, rac maT ayenebs privilegiur mdgomare-
obaSi, azRvevs inflaciisagan maSin, roca
ekonomikis sxva seqtorebis kapitali ufa-
surdeba.

meoTxe, sabiujeto politika, romelic
eyrdnoba `realuri biujetis~ koncefcias,
alternatiuli xasiaTis matarebelia, em-
yareba sainvesticio xarjebis SekumSvas da
sainvesticio moTxovnis SezRudvas maT
Soris saxelmwifo SekveTebis da Sesyidve-
bis xaziT, TavdacviTi saWiroebis xaziT.
l investicia esaa rogorc fuladi, ise

realuri da inteleqtualuri kapitalis
dabandeba. isini xorcieldebian fuladi sa-
Sualebebis, kreditebis, fasiani qaRaldeb-
is saxiT, agreTve dabandebebi moZrav da
uZrav qonebaSi, inteleqtualur sakuTreba-
Si, qonebriv uflebasa da sxva faseulobeb-
Si.

investiciebi fuladi an sxva saxsrebis
awmyoSi gaxarjvaa _ momavalSi sargebli-
anobis miRebis imediT. magaliTad, individ-
iumebs SeuZliaT SeiZinon aqciebi, romlebic
maT mflobelebs im drosac aunazRaurde-
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baT, ra drois ganmavlobaSic fuli `gaiyi-
na~ aqciebsa da sainvestivio riskebSic. dro,
romelsac Tqven amJamad xarjavT sainves-
ticio naSromis kiTxvaze  _ aseve investi-
ciaa. Tqven amJamad uars ambobT Tqvens
Tavisufal droze da raime saxis samuSaos
SesrulebaSi SesaZlo misaReb Semosavalze
im imediT, rom Tqveni momavali saqmianoba
sakmarisad momgebiani iqneba da Tqvens dax-
arjul drosa da Zalebs aanazRaurebs. mi-
uxedavad imisa, rom es ori saxis investi-
cia didad gansxvavdeba erTmaneTisagan, _
maT yvela investiciisaTvis damaxasiaTebe-
li erTi saerTo Tviseba aqvs: awmyoSi xde-
ba raRac Rirebulebis gaReba, daTmoba
garkveuli vadiT, raTa mogvianebiT miRe-
bul iqnes mogeba.
l investiciis cnebis ganmartebisadmi

zemomoyvanili midgomebis ganzogadebiT
naSromSi gamoyofilia investiciebis Sem-
degi yvelaze ufro arsebiTi niSan-Tvise-
bebi:

_ Semosavlis motanis potenciuri un-
ari;

investirebis procesi, rogorc wesi, ukav-
Sirdeba dagrovili kapitalis erTi nawi-
lis gardasaxvas ekonomikuri subieqtis
alternatiuli saxis aqtivebad;

_ investiciebis ganxorcielebis pro-
cesSi gamoyenebulia mravalferovani in-
vesticiuri resursebi, romlebsac axasi-
aTebT moTxovna-miwodeba da fasi;

_ romelime materialur an aramateri-
alur obieqtSi (instrumentSi) kapitalis
dabandebis mizanmimarTuli xasiaTi;

_ dabandebis vadis arseboba (es vada
yovelTvis individualuria da misi
winaswar gansazRvra marTebuli araa);

_ dabandebebs axorcieleben investore-
bad wodebuli pirebi, romelTa individu-
aluri miznebi yovelTvis ar ukavSirdeba
uSualo ekonomikuri sargeblis miRebas;

_ kapitalis dabandebis riskis arsebo-
ba, rac imas niSnavs, rom investirebis mizneb-
is miRwevas albaTuri xasiaTi aqvs.

_ naSromSi Camoyalibebulia investici-
is cnebis ganmartebis formulireba: `Cven
investiciebs vuwodebT yvela formis kapi-
talis mizanmimarTulad da garkveuli va-
diT dabandebas sxvadasxva obieqtebSi (in-
strumentebSi), investorebis individualuri
miznebis misaRwevad~.

_ investiciebis zemomoyvanili avtori-

seuli ganmartebebi imas mowmoben, rom maTi
moculobebi uamravi raodenobis mravalf-
erovan faqtorzea damokidebuli. naSrom-
Si motanilia maTgan  yvelaze ZiriTadebi:

_ investiciebis moculoba, upirveles
yovlisa, damokidebulia miRebuli Semosav-
lis ganawilebaze moxmarebisa da dazogvi-
saTvis. dabali saSualo suladobrivi Se-
mosavlebis pirobebSi maTi ZiriTadi naw-
ili moxmarebaze ixarjeba. Semosavlebis
zrda adidebs danazogebze mimarTuli
wilis odenobas, romlebic sainvesticio
resursebis wyaroa. maSasadame, danazogebis
xvedriTi wilis zrda iwvevs investiciebis
moculobis Sesabamis zrdas da piriqiT.

investiciebis moculobaze mniS-
vnelovnad moqmedebs wminda mogebis mos-
alodneli norma. es imas ukavSirdeba, rom
mogeba investiciebis ZiriTadi wamaxalise-
beli motivia. rac ufro maRalia wminda
mogebis mosalodneli norma, Sesabamisad, miT
ufro meti iqneba investiciebis moculoba
da piriqiT.

investiciebis moculobaze arsebiTad
moqmedebs aseve sasesxo procentis ganakve-
Ti. saqme isaa, rom investirebis procesSi
iyeneben aramarto sakuTar, aramed nasesxeb
kapitalsac. Tuki wminda mogebis mosalod-
neli norma aRemateba sasesxo procentis
ganakveTs, maSin sxva Tanabar pirobebSi in-
vestireba efeqtiani xdeba. amitom, sesxis
procentis ganakveTis zrda iwvevs inves-
ticiebis moculobis Semcirebas da piri-
qiT.

investiciebis moculobaze arsebiTad
moqmed faqtorTa Soris aRsaniSnavia,
agreTve, inflaciis savaraudo tempi. rac
ufro maRalia es maCvenebeli, miT ufro
metad ufasurdeba investiciebidan miRebu-
li momavali mogeba da, Sesabamisad, nak-
lebia investiciebis moculobis matebis
stimulebi (es faqtori gansakuTrebul
rols TamaSobs grZelvadiani investireb-
is procesSi).

saxelmZRvanelos bolos avtors Camoy-
alibebuli aqvs sainvesticio menejmentis
principebi, meTodebi da amocanebi.

sainvesticio menejmenti im mmarTvelur
gadawyvetilebaTa SemuSavebisa da real-
izaciis principebisa da meTodebis sistemaa,
romlebic sawarmos sainvesticio saqmiano-
bis sxvadasxva aspeqtis ganxorcielebas
ukavSirdeba.  sainvesticio menejmenti or-
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ganulad Sedis sawarmos marTvis saerTo
sistemaSi da misi erT-erTi ZiriTadi fun-
qciuri nawilia. igi upiratesad strate-
giuli gadawyvetilebebis ganxorcielebas
uzrunvelyofs. sainvesticio menejmenti
mWidro kavSirSia sawarmos marTvis iseT
ZiriTad funqciur sistemebTan, rogoricaa
operaciuli menejmenti, safinanso menejmenti,
sainovacio menejmenti da sxva. operaciu-
li menejmentis sistemasTan es kavSiri
ganpirobebulia arasabrunavi operaciuli
aqtivebis formirebisa da kvlavwarmoebis
erToblivi marTviT; sainvesticio menej-
mentis sistemasTan _ sakuTari da nasesxe-
bi wyaroebis xarjze sainvesticio resurse-
bis  formirebis marTviT; sainovacio mene-
jmentis sistemasTan _ avtonomiuri inves-
ticiebis ganviTarebis marTviT (inovaci-
uri xasiaTis mqone materialuri da arama-
terialuri aqtivebis ganviTarebis marTviT).

sawarmos sainvesticio saqmianobis efeq-
tianad marTvas, avtoris azriT, uzrunvely-
ofs mTeli rigi principebi, romelTa Soris
yvelaze ZiriTadia:  1. sawarmos marTvis
saerTo sistemasTan integrireba 2. mmarTve-
lur gadawyvetilebaTa formirebis ko-
mpleqsuri xasiaTi. 3. marTvis farTo di-
namizmi. 4. calkeuli mmarTveluri gadaw-
yvetilebebis SemuSavebisadmi midgomebis
variaciuloba. 5. orientaciis aReba sawar-
mos ganviTarebis strategiul miznebze.

Tavisi mTavari amocanis realizaciis
procesSi sawarmos sainvesticio saqmiano-
bis marTva Semdegi mTavari amocanebis gada-
Wras emsaxureba:

sawarmoebis mesakuTreebis keTildRe-
obis maqsimizaciis uzrunvelyofa mimdinare
da perspeqtiul  periodSi; sawarmos oper-
aciuli saqmianobis ganviTarebis maRali
tempebis sakmarisi sainvesticio mxardaW-
eris uzrunvelyofa; . sawarmos  calkeuli,
realuri da finansuri investiciebiT da
mTlianad misi sainvesticio saqmianobis
maqsimaluri Semosavlianobis (momgebiano-
bis) uzrunvelyofa sainvesticio riskis
gaTvaliswinebuli donis dros; sawarmos
realuri da finansuri investiciebis da
mTlianad sainvesticio saqmianobis sain-
vesticio riskis minimizaciis uzrunvely-
ofa maTi Semosavlianobis (momgebianobis)
gaTvaliwinebuli donis dros; kapitalis
swrafad reinvestirebis SesaZleblobebisa
da investiciebis optimaluri likviduro-

bis uzrunvelyofa sainvesticio saqmiano-
bis ganxorcielebis Sida da gare pirobeb-
is cvlilebis dros; sainvesticio resurse-
bis sakmarisi moculobis formirebisa da
maTi optimaluri struqturis uzrunvely-
ofa sainvesticio saqmianobis saprognozo
moculobebis Sesabamisad; sainvesticio
saqmianobis ganxorcielebis procesSi sawar-
mos finansuri wonasworobis uzrunvelyo-
fa; sawarmos moqmedi sainvesticio progra-
mis ganxorcielebis daCqarebis gzebis Zie-
ba. iseve, rogorc marTvis yoveli sistema,
sainvesticio menejmentic gulisxmobs mar-
Tvis garkveuli obieqtis arsebobas. esaa
sawarmos investiciebi da misi sainvesti-
cio saqmianoba. sainvesticio resursebis
formirebis Taviseburebebi, sainvesticio
saqmianobis mimarTulebebi da formebi da
masTan dakavSirebuli fuladi nakadebi
arsebiTad gansxvavdebian erTmaneTisgan
sxvadasxva sawarmoSi. amitom sainvesticio
saqmianobis ganxorcielebis Tavisebureba-
Ta poziciebidan aucilebeli xdeba sawar-
moebis rogorc sainvesticio menejmentis
obieqtiebis klasificireba calkeuli sak-
lasifikacio niSan-Tvisebebis mixedviT.

1) sakuTrebis formebis mixedviT; 2)
saqmianobis organizaciul-samarTlebrivi
formebis mixedviT; dargobrivi niSnis mixed-
viT; 3) sakuTari kapitalis moculobis
zomis mixedviT; 4) bazarze monopoluri
mdgomareobis mixedviT; 5) sasicocxlo
ciklis stadiebis mixedviT, kerZod:

sainvesticio menejmentis, rogorc mmar-
Tveli sistemis funqciebis jgufSi ZiriTa-
dia Semdegi: 1) sawarmos sainvesticio strate-
giis  SemuSaveba. 2) sawarmos sainvesticio
saqmianobis yvela aspeqtis mixedviT mmarTve-
lur gadawyvetilebaTa miRebisa da reali-
zaciis uzurnvelmyofi organizaciuli stru-
qturebis Seqmna. 3) sainvesticio gadawyvetile-
baTa alternatiuli variantebis dasabuTeb-
is uzrunvelmyofi efeqtiani sainformacio
sistemebis formireba. 4) sawarmos sainvestic-
io saqmianobis sxvadasxva aspeqtis analiz-
is ganxorcieleba. 5) sawarmos sainvesticio
saqmianobis dagegmvis ganxorcieleba, misi Zir-
iTadi mimarTulebebis mixedviT. 6) sainves-
ticio saqmianobis sferoSi miRebuli mmarTve-
lur gadawyveti-lebaTa ralizaciis stimu-
lirebis qmediTi sistemis SemuSaveba. 7) sa-
investicio saqmianobis sferoSi miRebul
mmarTvelur gadawyvetilebaTa realizaciis

lamara qoqiauri



153

efeqtiani kontrolis ganxorcieleba.
sainvesticio menejmentis rogorc sa-

warmos marTvis specialuri sferos fun-
qciebis jgufSi avtori gamoyofs ZiriTad
mimarTulebebs: 1. realuri investiciebis
marTvas, 2. finansuri investiciebis marT-
vas, 3. inteleqtualuri investiciebis mar-
Tvas, 4. sainvesticio resursebis formireb-
is marTvas, 5. sainvesticio saqmianobiT gan-
pirobebuli fuladi nakadebis marTvas.

avtori miuTiTebs, rom sainvestacio
politika warmoadgens sawarmos saerTo fi-
nansuri strategiis nawils, misi realuri,
finansuri da inteleqtualuri investicie-
bis ufro efeqtiani formebis SerCevasa da
ganxorcielebaSi, misi maRali tempebiT gan-
viTarebisa da sabazro Rirebulebis mudmi-
vad zrdis mizniT: 1) sawarmos investici-
uri saqmianobis analizs gasul periodSi;
2) sagareo sainvestacio garemos da inves-
ticiis bazris koniunqturis kvlevas da
pirobebis aRricxvas; 3) sawarmos ganviTare-
bis strategiuli miznebis aRricxva, rom-
lebic uzrunvelyofen momaval investici-
ur saqmianobas; 4) sawarmos investiciuri
resuresebis formirebis politikis SerCe-
vas; 5) sawarmos sainvesticio politikis
ti pis dasabuTeba kapitalis dabandebis
miznebisa da riskis SerCevis gaTval-
iswinebiT;   6) sawarmos sainvesticio poli-
tikis formirebas investirebis ZiriTadi
mimarTulebebis mixedviT; 7) sawarmos sain-
vesticio politikis formirebas dargobriv
WrilSi; 8) sawarmos sainvesticio poli-
tikis formirebas regionul WrilSi; 9) sawar-
mos sainvesticio politikis ZiriTadi mi-
marTulebebis urTierTganpirobebulobas.

aRniSnuli saxelmZRvanelo metad mniS-

vnelovani SenaZenia investiciebis kvleviT
dainteresebuli studentis, magistrantis,
doqtorantis, profesor-maswavleblis Tu
biznesmenisTvis. dabolos am statiis av-
torebi imeds vitovebT, rom saqarTveloSi
sainvesticio segmentis Rrma mecnieruli
pirveli mkvlevari ekonomikur mecniereba-
Ta doqtori, profesori, cnobili finansis-
tis _ akademikos vasil CantlaZis Rirseu-
li mowafe _ qalbatoni lamara qoqiauri
kvlav araerTgziT gaaxarebs, mis farTo
mkiTxvels axali saintereso, yovlismom-
cveli da siRrmiseuli kvlevebiTa da Sede-
gebiT.

avTandil silagaZe

ekonomikur mecnierebaTa doqtori,
profesori saqarTvelos mecnierebaTa

erovnuli akademiis akademikosi

gedevan xelaia

ekonomikur mecnierebaTa
doqtori, profesori

vaxtang daTaSvili

stu-is profesori, Jurnal `socialuri
ekonomikis~ mTavari redaqtori

genadi iaSvili

ekonomikur mecnierebaTa doqtori,
sruli profesori, stu-is sajaro
mmarTvelobisa da eleqtronuli

biznesis departamentis xelmZRvaneli

parmen lemonjava

ekonomikur mecnierebaTa
doqtori, stu-is profesori

   

gamoxmaureba da recenziebi


